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İlişikteki notlar özet finansal tabloların ayrılmaz bir parçasıdır. 

 

   Cari Dönem Önceki Dönem 
 AKT İF KALEMLER   31.03.2012 31.12.2011 

  Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam 
         
I. NAK İT DEĞERLER   - 1 1 - 1 1 
II. GERÇEĞE UYGUN DEĞER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 4 -  - - - 40 40 
2.1 Alım Satım Amaçlı Finansal Varlıklar  - - - - - - 
2.2 Gerçeğe Uygun Değer Farkı Kar/Zarara Yansıtılan Olarak Sınıflandırılan FV  - - - - - - 
2.3 Alım Satım Amaçlı Türev Finansal Varlıklar  - - - - 40 40 
III. BANKALAR 5 181.865 194.564 376.429 171.959 89.355 261.314 
IV. TERS REPO İŞLEMLER İNDEN ALACAKLAR  -  - - - - - 
V. SATILMAYA HAZIR F İNANSAL VARLIKLAR (Net)   137  - 137 137 - 137 
VI. FAKTOR İNG ALACAKLARI  - - - - - - 
6.1 İskontolu Faktoring Alacakları  - - - - - - 
6.1.1 Yurt İçi  - - - - - - 
6.1.2 Yurt Dışı  - - - - - - 
6.1.3 Kazanılmamış Gelirler (-)  - - - - - - 
6.2 Diğer Faktoring Alacakları  - - - - - - 
6.2.1 Yurt İçi  - - - - - - 
6.2.2 Yurt Dışı  - - - - - - 
VI. F İNANSMAN KRED İLER İ  - - - - - - 
6.1 Tüketici Kredileri  - - - - - - 
6.2 Kredi Kartları  - - - - - - 
6.3 Taksitli Ticari Krediler  - - - - - - 
VI. K İRALAMA İŞLEMLER İ 6 221.827 670.095 891.922 208.539 738.752 947.291 
6.1 Kiralama İşlemlerindan Alacaklar  218.438 648.859 867.297 208.072 728.530 936.602 
6.1.1 Finansal Kiralama Alacakları  263.451 706.012 969.463 247.209 792.465 1.039.674 
6.1.2 Faaliyet Kiralaması Alacakları  - - - - - - 
6.1.3 Diğer   1.830 985 2.815 2.062 1.150 3.212 
6.1.4 Kazanılmamış Gelirler (-)  46.843 58.138 104.981 41.199 65.085 106.284 
6.2 Kiralama Konusu Yapılmakta Olan Yatırımlar  3.091 16.674 19.765 324 8.014 8.338 
6.3 Kiralama İşlemleri İçin Verilen Avanslar  298 4.562 4.860 143 2.208 2.351 
VII. TAK İPTEK İ ALACAKLAR 6 12.908 35.629 48.537 13.138 40.686 53.824 
7.1 Takipteki Faktoring Alacakları  - - - - - - 
7.1 Takipteki Finansman Kredileri   - - - - - - 
7.1 Takipteki Kiralama İşlemlerinden Alacaklar  26.066 93.460 119.526 25.644 97.528 123.172 
7.2 Özel Karşılıklar (-)  13.158 57.831 70.989 12.506 56.842 69.348 
VIII. R İSKTEN KORUNMA AMAÇLI TÜREV F İNANSAL VARLIKLAR  -  - - - - - 
8.1 Gerçeğe Uygun Değer Riskinden Korunma Amaçlılar  - - - - - - 
8.2 Nakit Akış Riskinden Korunma Amaçlılar  - - - - - - 
8.3 Yurtdışındaki Net Yatırım Riskinden Korunma Amaçlılar  - - - - - - 
IX. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net)  -  - - - - - 
X. BAĞLI ORTAKLIKLAR (Net)  - - - - - - 
XI. İŞTİRAKLER (Net)   - - - - - - 
XII. İŞ ORTAKLIKLARI (Net)   - - - - - - 
XIII. MADD İ DURAN VARLIKLAR (Net)   383 - 383 244 - 244 
XIV. MADD İ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)  355  - 355 388 - 388 
14.1 Şerefiye  - - - - - - 
14.2 Diğer  355 - 355 388 - 388 
XV. ERTELENM İŞ VERGİ VARLI ĞI  7 5.708 - 5.708 13.280 - 13.280 
XVI. SATI Ş AMAÇLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN 

FAAL İYETLERE İL İŞK İN VARLIKLAR (Net)  -  - - - - - 
16.1 Satış Amaçlı   - - - - - - 
16.2 Durdurulan Faaliyetlere İlişkin  - - - - - - 
XVII. D İĞER AKT İFLER  8 14.916 20 14.936 19.338 5 19.343 

         
  AKT İF TOPLAMI   438.099 900.309 1.338.408 427.023 868.839 1.295.862 
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İlişikteki notlar özet finansal tabloların ayrılmaz bir parçasıdır. 

 

   Cari Dönem Önceki Dönem 
 PASİF KALEMLER   31.03.2012 31.12.2011 

  Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam 
         
I. ALIM SATIM AMAÇLI TÜREV F İNANSAL YÜKÜMLÜLÜKLER 4 -  410 410 - 489 489 
II. ALINAN KRED İLER 9 - 868.923 868.923 - 848.005 848.005 
III. FAKTOR İNG BORÇLARI  - - - - - - 
III. K İRALAMA İŞLEMLER İNDEN BORÇLAR   - - - - - - 
3.1 Finansal Kiralama Borçları  - - - - - - 
3.2 Faaliyet Kiralaması Borçları  - - - - - - 
3.3 Diğer  - - - - - - 
3.4 Ertelenmiş Finansal Kiralama Giderleri ( - )  - - - - - - 
IV. İHRAÇ ED İLEN MENKUL KIYMETLER (Net)   -  - - - - - 
4.1 Bonolar  - - - - - - 
4.2 Varlığa Dayalı Menkul Kıymetler  - - - - - - 
4.3 Tahviller  - - - - - - 
V. MUHTEL İF BORÇLAR  10 6.894 26.863 33.757 5.487 16.385 21.872 
VI. DİĞER YABANCI KAYNAKLAR  - - - - - - 
VII.  R İSKTEN KORUNMA AMAÇLI TÜREV F İNANSAL 

YÜKÜMLÜLÜKLER 
 

- - - - - - 
7.1 Gerçeğe Uygun Değer Riskinden Korunma Amaçlılar  - - - - - - 
7.2 Nakit Akış Riskinden Korunma Amaçlılar  - - - - - - 
7.3 Yurtdışındaki Net Yatırım Riskinden Korunma Amaçlılar  - - - - - - 
VIII.  ÖDENECEK VERG İ VE YÜKÜMLÜLÜKLER  431  - 431 545 - 545 
IX.  BORÇ VE GİDER KARŞILIKLARI  3.781 - 3.781 3.407 - 3.407 
9.1 Yeniden Yapılanma Karşılığı  - - - - - - 
9.2 Çalışan Hakları Yükümlülüğü Karşılığı  1.464 - 1.464 1.370 - 1.370 
9.3 Diğer Karşılıklar  2.317 - 2.317 2.037 - 2.037 
X. ERTELENM İŞ VERGİ BORCU 7 - - - - - - 
XI. SATI Ş AMAÇLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN 

FAAL İYETLERE İL İŞK İN DURAN VARLIK BORÇLARI (Net)  -  - - - - - 
11.1 Satış Amaçlı   - - - - - - 
11.2 Durdurulan Faaliyetlere İlişkin  - - - - - - 
XII.  SERMAYE BENZER İ KREDİLER  - - - - - - 
XIII. ÖZKAYNAKLAR 11 431.106 - 431.106 421.544 - 421.544 
13.1 Ödenmiş Sermaye  115.000 - 115.000 115.000 - 115.000 
13.2 Sermaye Yedekleri  40.381 - 40.381 40.381 - 40.381 
13.2.1 Hisse Senedi İhraç Primleri  1.159 - 1.159 1.159 - 1.159 
13.2.2 Hisse Senedi İptal Kârları  - - - - - - 
13.2.3 Menkul Değerler Değerleme Farkları  - - - - - - 
13.2.4 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlıklar Yeniden Değerleme Farkları  - - - - - - 
13.2.5 İştirakler, Bağlı Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse 

Senetleri  - - - - - - 
13.2.6 Riskten Korunma Değerleme Farkları (Etkin kısım)  - - - - - - 
13.2.7 Satış Amaçlı Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere İli şkin Duran 

Varlıkların Birikmiş Değerleme Farkları  - - - - - - 
13.2.8 Diğer Sermaye Yedekleri  39.222 - 39.222 39.222 - 39.222 
13.3 Kâr Yedekleri  229.811 - 229.811 229.811 - 229.811 
13.3.1 Yasal Yedekler  20.406 - 20.406 20.406 - 20.406 
13.3.2 Statü Yedekleri  - - - - - - 
13.3.3 Olağanüstü Yedekler  209.405 - 209.405 209.405 - 209.405 
13.3.4 Diğer Kâr Yedekleri  - - - - - - 
13.4 Kâr veya Zarar  45.914 - 45.914 36.352 - 36.352 
13.4.1 Geçmiş Yıllar Kâr veya Zararı  36.352 - 36.352 - - - 
13.4.2 Dönem Net Kâr veya Zararı  9.562 - 9.562 36.352 - 36.352 

         
  PASİF TOPLAMI   442.212 896.196 1.338.408 430.983 864.879 1.295.862 
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İlişikteki notlar özet finansal tabloların ayrılmaz bir parçasıdır. 

 

   Cari Dönem Önceki Dönem 
 NAZIM HESAP KALEMLER İ  31.03.2012 31.12.2011 

  Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam 
         
I. RİSKİ ÜSTLENİLEN FAKTOR İNG İŞLEMLER İ  - - - - - - 
II. R İSKİ ÜSTLENİLMEYEN FAKTOR İNG İŞLEMLER İ  - - - - - - 
III. ALINAN TEM İNATLAR 12 824.769 83.086 907.855 807.409 87.419 894.828 
IV. VER İLEN TEM İNATLAR 12 1.030 25 1.055 985 27 1.012 
V. TAAHHÜTLER  - - - - - - 
5.1 Cayılamaz Taahhütler  - - - - - - 
5.2 Cayılabilir Taahhütler  - - - - - - 
5.2.1 Kiralama Taahhütleri  - - - - - - 
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhütleri  - - - - - - 
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhütleri  - - - - - - 
5.2.2 Diğer Cayılabilir Taahhütler  - - - - - - 
VI. TÜREV F İNANSAL ARAÇLAR 4 - 71.680 71.680 - 82.066 82.066 
6.1 Riskten Korunma Amaçlı Türev Finansal Araçlar  - - - - - - 
6.1.1 Gerçeğe Uygun Değer Riskinden Korunma Amaçlı İşlemler  - - - - - - 
6.1.2 Nakit Akış Riskinden Korunma Amaçlı İşlemler  - - - - - - 
6.1.3 Yurtdışındaki Net Yatırım Riskinden Korunma Amaçlı İşlemler  - - - - - - 
6.2 Alım Satım Amaçlı İşlemler  - 71.680 71.680 - 82.066 82.066 
6.2.1 Vadeli Alım-Satım İşlemleri  - - - - - - 
6.2.2 Swap Alım Satım İşlemleri  - 71.680 71.680 - 82.066 82.066 
6.2.3 Alım Satım Opsiyon İşlemleri  - - - - - - 
6.2.4 Futures Alım Satım İşlemleri  - - - - - - 
6.2.5 Diğer  - - - - - - 
VII. EMANET KIYMETLER 12 15.034 11.976 27.010 15.215 13.962 29.177 

         
  NAZIM HESAPLAR TOPLAMI  840.833 166.767 1.007.600 823.609 183.474 1.007.083 
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 GEL İR VE GİDER KALEMLER İ Dipnot 
Cari Dönem 

01.01. – 31.03.2012 
Önceki Dönem 

01.01. – 31.03.2011 
     
I. ESAS FAALİYET GEL İRLER İ  17.936 17.497 
 FAKTOR İNG GELİRLER İ  - - 
1.1 Faktoring Alacaklarından Alınan Faizler  - - 
1.1.1 İskontolu  - - 
1.1.2 Diğer  - - 
1.2 Faktoring Alacaklarından Alınan Ücret ve Komisyonlar  - - 
1.2.1 İskontolu  - - 
1.2.2 Diğer  - - 
 FİNANSMAN KRED İLER İNDEN GELİRLER  - - 
1.1 Finansman Kredilerinden Alınan Faizler  - - 
1.2 Finansman Kredilerinden Alınan Ücret ve Komisyonlar  - - 
 KİRALAMA GEL İRLER İ  17.936 17.497 
1.1 Finansal Kiralama Gelirleri  17.936 17.497 
1.2 Faaliyet Kiralaması Gelirleri  - - 
1.3 Kiralama İşlemlerinden Alınan Ücret ve Komisyonlar  - - 
II. ESAS FAAL İYET GİDERLER İ (-) 13 5.101 5.706 
2.1 Personel Giderleri  2.820 3.380 
2.2 Kıdem Tazminatı Karşılığı Gideri  45 73 
2.3 Araştırma Geliştirme Giderleri  - - 
2.4 Genel İşletme Giderleri  1.178 1.388 
2.5 Diğer  1.058 865 
III. D İĞER FAAL İYET GEL İRLER İ 14 67.646 95.272 
3.1 Bankalardan Alınan Faizler  7.352 8.216 
3.2 Ters Repo İşlemlerinden Alınan Faizler  - - 
3.3 Menkul Değerlerden Alınan Faizler  - - 
3.3.1 Alım Satım Amaçlı Finansal Varlıklardan  - - 
3.3.2 Gerçeğe Uygun Değer Farkı Kar/Zarara Yansıtılan Olarak Sınıflandırılan FV  - - 
3.3.3 Satılmaya Hazır Finansal Varlıklardan   - - 
3.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatırımlardan  - - 
3.4 Temettü Gelirleri  - - 
3.5 Sermaye Piyasası İşlemleri Kârı  - 361 
3.5.1 Türev Finansal İşlemlerden  - 361 
3.5.2 Diğer  - - 
3.6 Kambiyo İşlemleri Kârı  57.639 83.971 
3.7 Diğer  2.655 2.724 
IV. F İNANSMAN GİDERLER İ (-) 15 6.006 7.022 
4.1 Kullanılan Kredilere Verilen Faizler   5.829 6.871 
4.2 Faktoring İşlemlerinden Borçlara Verilen Faizler  - - 
4.3 Finansal Kiralama Giderleri  - - 
4.4 İhraç Edilen Menkul Kıymetlere Verilen Faizler  - - 
4.5 Diğer Faiz Giderleri   - - 
4.6 Verilen Ücret ve Komisyonlar  177 151 
V. TAK İPTEKİ ALACAKLARA İLİŞKİN ÖZEL KAR ŞILIKLAR (-) 16 1.641 5.560 
VI. D İĞER FAAL İYET GİDERLER İ (-) 17 60.682 84.101 
6.1 Menkul Değerler Değer Düşüş Gideri  - - 
6.1.1 Gerçeğe Uygun Değer Farkı Kar/Zarara Yansıtılan Olarak Sınıflandırılan FV Değer Düşme Gideri  - - 
6.1.2 Satılmaya Hazır Finansal Varlıklardan   - - 
6.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatırımlardan  - - 
6.2 Duran Varlıklar Değer Düşüş Giderleri  - - 
6.2.1 Maddi Duran Varlık Değer Düşüş Giderleri  - - 

6.2.2 
Satış Amaçlı Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere İlişkin Duran Varlıklar Değer Düşüş 
Giderleri  - - 

6.2.3 Şerefiye Değer Düşüş Gideri  - - 
6.2.4 Diğer Maddi Olmayan Duran Varlıklar Değer Düşüş Giderleri  - - 
6.2.5 İştirak, Bağlı Ortakılık ve İş Ortaklıkları Değer Düşüş Giderleri  - - 
6.3 Türev Finansal İşlemlerden Zarar   174 22 
6.4 Kambiyo İşlemleri Zararı   59.542 82.768 
6.5 Diğer   966 1.311 
VII. NET FAAL İYET K/Z (I+…+VI)  12.152 10.380 
VIII. B İRLEŞME İŞLEM İ SONRASINDA GELİR OLARAK KAYDED İLEN FAZLALIK 

TUTARI  - - 
IX. NET PARASAL POZ İSYON KÂRI/ZARARI  - - 
X. SÜRDÜRÜLEN FAAL İYETLER VERG İ ÖNCESİ K/Z (VII+VIII+IX)  12.152 10.380 
XI. SÜRDÜRÜLEN FAAL İYETLER VERG İ KARŞILI ĞI (±) 18 2.590 2.535 
11.1 Cari Vergi Karşılığı  (4.982) 2.697 
11.2 Ertelenmiş Vergi Gider Etkisi (+)  7.572 - 
11.3 Ertelenmiş Vergi Gelir Etkisi (-)  -  162 
XII. SÜRDÜRÜLEN FAAL İYETLER DÖNEM NET K/Z (X±XI)  9.562 7.845 
XIII. DURDURULAN FAAL İYETLERDEN GEL İRLER  - - 
13.1 Satış Amaçlı Elde Tutulan Duran Varlık Gelirleri  - - 
13.2 Bağlı Ortaklık, İştirak ve İş Ortaklıkları Satış Karları   - - 
13.3 Diğer Durdurulan Faaliyet Gelirleri  - - 
XIV. DURDURULAN FAAL İYETLERDEN G İDERLER (-)  - - 
14.1 Satış Amaçlı Elde Tutulan Duran Varlık Giderleri  - - 
14.2 Bağlı Ortaklık, İştirak ve İş Ortaklıkları Satış Zararları  - - 
14.3 Diğer Durdurulan Faaliyet Giderleri  - - 
XV. DURDURULAN FAAL İYETLER VERG İ ÖNCESİ K/Z (XIII-XIV)  - - 
XVI. DURDURULAN FAAL İYETLER VERG İ KARŞILI ĞI (±)  - - 
16.1 Cari Vergi Karşılığı  - - 
16.2 Ertelenmiş Vergi Gider Etkisi (+)  - - 
16.3 Ertelenmiş Vergi Gelir Etkisi (-)  - - 
XVII. DURDURULAN FAAL İYETLER DÖNEM NET K/Z (XV±XVI)  - - 
XVIII. NET DÖNEM KARI/ZARARI (XII+XVII)  9.562 7.845 
  Hisse Başına Kâr / Zarar (1 Türk Lirası hisse başına) 11 0,083 0,068 

 
 
 

 
 
 
 
 
 

İlişikteki notlar özet finansal tabloların ayrılmaz bir parçasıdır. 
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ÖZKAYNAKLARDA MUHASEBELE ŞTİRİLEN GEL İR GİDER KALEMLER İ 
Cari Dönem 

01.01. – 31.03.2012 
Önceki Dönem 

01.01. – 31.03.2011
    
    
I. MENKUL DE ĞER DEĞER ARTI Ş FONUNA SATILMAYA HAZIR F İNANSAL 

VARLIKLARDAN EKLENEN - - 
1.1 Satılmaya Hazır Finansal Varlıkların Gerçeğe Uygun Değerindeki Net Değişme - - 
1.2 Satılmaya Hazır Finansal Varlıkların Gerçeğe Uygun Değerindeki Net Değişme (Kar-Zarara 

Transfer)  - - 
II. MADD İ DURAN VARLIKLAR YEN İDEN DEĞERLEME DEĞER ARTI ŞLARI  - - 

III. 
MADD İ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YEN İDEN DEĞERLEME DEĞER 
ARTI ŞLARI  - - 

IV. YABANCI PARA İŞLEMLER İÇİN  KUR ÇEVR İM FARKLARI - - 
V. NAK İT AKI Ş RİSKİNDEN KORUNMA AMAÇLI TÜREV F İNANSAL VARLIKLARA 

İL İŞK İN KÂR/ZARAR - - 
5.1 Gerçeğe Uygun Değer Farkı Kârı/Zararı (Gerçeğe Uygun Değer Değişikliklerinin Etkin Kısmı) - - 
5.2 Yeniden Sınıflandırılan ve Gelir Tablosunda Gösterilen Kısım  - - 
VI. YURTDI ŞINDAK İ NET YATIRIM R İSKİNDEN KORUNMA AMAÇLI TÜREV 

FİNANSAL VARLIKLARA İL İŞK İN KÂR/ZARAR - - 
6.1 Gerçeğe Uygun Değer Farkı Kârı/Zararı (Gerçeğe Uygun Değer Değişikliklerinin Etkin Kısmı) - - 
6.2 Yeniden Sınıflandırılan ve Gelir Tablosunda Gösterilen Kısım  - - 

VII. 
MUHASEBE POL İTİKASINDA YAPILAN DE ĞİŞİKL İKLER İLE HATALARIN 
DÜZELT İLMES İNİN ETK İSİ - - 

  - - 
VIII. TMS UYARINCA ÖZKAYNAKLARDA MUHASEBELE ŞTİRİLEN D İĞER GELİR 

GİDER UNSURLARI - - 
IX. DEĞERLEME FARKLARINA A İT ERTELENM İŞ VERGİ - - 
X. DOĞRUDAN ÖZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELE ŞTİRİLEN NET GEL İR/GİDER 

(I+II+…+IX) - - 
XI. DÖNEM KÂRI/ZARARI - - 
XII. DÖNEME İL İŞK İN MUHASEBELE ŞTİRİLEN TOPLAM KÂR/ZARAR (X±XI) - - 
    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

İlişikteki notlar özet finansal tabloların ayrılmaz bir parçasıdır. 
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ÖZKAYNAK KALEMLER İNDEK İ 
DEĞİŞİKL İKLER 

Dipnot 
 

Ödenmiş 
Sermaye 

Ödenmiş Sermaye 
Enflasyon Düzeltme 

Farkı 
Hisse Senedi 
İhraç Primleri 

Hisse 
Senedi İptal 

Karları 

Yasal 
Yedek 

Akçeler 
Statü 

Yedekleri 
Olağanüstü 
Yedek Akçe 

Diğer 
Yedekler 

Dönem Net 
Karı/(Zararı) 

Geçmiş Dönem 
Karı/(Zararı) 

Menkul Değer. 
Değerleme 

Farkı 

Maddi ve Maddi 
Olmayan Duran 

Varlık YDF 

Ortaklıklardan 
Bedelsiz Hisse 

Senetleri 

Riskten 
Korunma 
Fonları 

Satış Amaçlı/ 
Durdurulan 

Faaliyetlerden BDF 
Toplam 

Özkaynak 

 
Önceki Dönem (01/01 – 31/03/2011)  
 

 
      

 
     

  
 

I.  Dönem Başı Bakiyesi (01/01/2011) 11 115.000 39.222 1.159 - 18.615 - 175.379 - 35.817 - - - - - - 385.192 
II.  TMS 8 Uyarınca Yapılan Düzeltmeler  - - - - - - - - - - - - - - - - 
2.1 Hataların Düzeltilmesinin Etkisi  - - - - - - - - - - - - - - - - 
2.2 Muhasebe Politikasında Yapılan Değişikliklerin Etkisi  - - - - - - - - - - - - - - - - 
III.  Yeni Bakiye (I+II)  11 115.000 39.222 1.159 - 18.615 - 175.379 - 35.817 - - - - - - 385.192 
                   
 Dönem İçindeki Değişimler  - - - - - - - - - - - - - - - - 
IV.  Birleşmeden Kaynaklanan Artış/Azalış  - - - - - - - - - - - - - - - - 
V. Riskten Korunma İşlemlerinden Değerleme Farklar  - - - - - - - - - - - - - - - - 
5.1 Nakit Akış Riskinden Korunma  - - - - - - - - - - - - - - - - 
5.2 Yurtdışındaki Net Yatırım Riskinden Korunma   - - - - - - - - - - - - - - - - 
VI.  Menkul Değerler Değerleme Farkları  - - - - - - - - - - - - - - - - 
VII.  Maddi Duran Varlıklar Yeniden De ğerleme Farkları   - - - - - - - - - - - - - - - - 
VIII.  İştirakler, Ba ğlı Ort. ve İş Ortaklıklar ından Bedelsiz Hisse Senetleri  - - - - - - - - - - - - - - - - 
IX.  Menkul Değerler Değerleme Farkları  - - - - - - - - - - - - - - - - 
X. Kur Farkları   - - - - - - - - - - - - - - - - 
XI.  Varlıkların Elden Çıkarılmasından Kaynaklanan Değişiklik   - - - - - - - - - - - - - - - - 
XII.  Varlıkların Yeniden Sınıflandırılmasından Kaynaklanan Değişiklik   - - - - - - - - - - - - - - - - 
XIII.  Nakden Gerçekleştirilen Sermaye Artırımı   - - - - - - - - - - - - - - - - 
XIV.  Hisse Senedi İhracı  - - - - - - - - - - - - - - - - 
XV. Ödenmiş Sermaye Enflasyon Düzeltme Farkı  - - - - - - - - - - - - - - - - 
XVI.  Hisse Senedine Dönüştürülebilir Tahviller   - - - - - - - - - - - - - - - - 
XVII.  Sermaye Benzeri Krediler  - - - - - - - - - - - - - - - - 
                   
XVIII.  Dönem Net Kârı veya Zararı 11 - - - - - - - - 7.845 - - - - - - 7.845 
XIX.  Kâr Dağıtımı 11 - - - - 1.791 - 34.026 - (35.817) - - - - - - - 
19.1 Dağıtılan Temettü  - - - - - - - - - - - - - - - - 
19.2 Yedeklere Aktarılan Tutarlar  - - - - 1.791 - 34.026 - (35.817) - - - - - - - 
19.3 Diğer   - - - - - - - - - - - - - - - - 
                   
 Dönem Sonu Bakiyesi (III+IV+…...+XVII+XVIII+XIX) ( 31/03/2011) 115.000 39.222 1.159 - 20.406 - 209.405 - 7.845 - - - - - - 393.037 

 
Cari Dönem (01/01 – 31/03/2012)  
 

 
      

 
     

  
 

I.  Önceki Dönem Sonu Bakiyesi (31/12/2011) 11 115.000 39.222 1.159 - 20.406 - 209.405 - 36.352 - - - - - - 421.544 
                   
 Dönem İçindeki Değişimler  - - - - - - - - - - - - - - - - 
II.  Birle şmeden Kaynaklanan Artış/Azalış  - - - - - - - - - - - - - - - - 
III.  Riskten Korunma İşlemlerinden Değerleme Farklar  - - - - - - - - - - - - - - - - 
3.1 Nakit Akış Riskinden Korunma  - - - - - - - - - - - - - - - - 
3.2 Yurtdışındaki Net Yatırım Riskinden Korunma   - - - - - - - - - - - - - - - - 
IV.  Menkul Değerler Değerleme Farkları  - - - - - - - - - - - - - - - - 
V. Maddi Duran Varlıklar Yeniden De ğerleme Farkları   - - - - - - - - - - - - - - - - 
VI.  İştirakler, Ba ğlı Ort. Ve İş Ortaklıklarından Bedelsiz Hisse Senetleri  - - - - - - - - - - - - - - - - 
VII.  Menkul Değerler Değerleme Farkları  - - - - - - - - - - - - - - - - 
VIII.  Kur Farkları   - - - - - - - - - - - - - - - - 
IX.  Varlıkların Elden Çıkarılmasından Kaynaklanan Değişiklik   - - - - - - - - - - - - - - - - 
X. Varlıkların Yeniden Sınıflandırılmasından Kaynaklanan Değişiklik   - - - - - - - - - - - - - - - - 
XI.  Nakden Gerçekleştirilen Sermaye Artırımı   - - - - - - - - - - - - - - - - 
XII.  Hisse Senedi İhracı   - - - - - - - - - - - - - - - - 
XII I.  Ödenmiş Sermaye Enflasyon Düzeltme Farkı  - - - - - - - - - - - - - - - - 
XIV.  Hisse Senedine Dönüştürülebilir Tahviller   - - - - - - - - - - - - - - - - 
XV. Sermaye Benzeri Krediler  - - - - - - - - - - - - - - - - 
                   
XVI.  Dönem Net Kârı veya Zararı  11 - - - - - - - - 9.562 - - - - - - 9.562 
XVII.  Kâr Dağıtımı 11 - - - - - - - - (36.352) 36.352 - - - - - - 
17.1 Dağıtılan Temettü  - - - - - - - - - - - - - - - - 
17.2 Yedeklere Aktarılan Tutarlar  - - - - - - - - - - - - - - - - 
17.3 Diğer   - - - - - - - - (36.352) 36.352 - - - - - - 
                   
 Dönem Sonu Bakiyesi (I+II+III+...+XV+XVI+XVII) ( 31/03/2012)  115.000 39.222 1.159 - 20.406 - 209.405 - 9.562 36.352 - - - - - 431.106 

 
 

       İlişikteki notlar özet finansal tabloların ayrılmaz bir parçasıdır. 
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    İlişikteki notlar özet finansal tabloların ayrılmaz bir parçasıdır. 

 
NAK İT AKI Ş TABLOSU 

 
Dipnot 

Cari Dönem 
01.01. – 31.03.2012 

Önceki Dönem 
01.01. – 31.03.2011 

     
     
     

A. ESAS FAALİYETLERE İL İŞK İN NAK İT AKI ŞLARI     
     

1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Değişim Öncesi Faaliyet Kârı (+)  24.758 10.164 

1.1.1 Alınan Faizler/Kiralama Gelirleri (+)  25.820 24.791 
1.1.2 Kiralama Giderleri (-)  - - 
1.1.3 Alınan Temettüler (+)  - - 
1.1.4 Alınan Ücret ve Komisyonlar (+)  - - 
1.1.5 Elde Edilen Diğer Kazançlar (+)  - - 
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebeleştirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar (+)  513 372 
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapılan Nakit Ödemeler (-)  (2.397) (2.882) 
1.1.8 Ödenen Vergiler (-)  (68) (2.535) 
1.1.9 Diğer (+/-)  890 (9.582) 
      
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Değişim  96.919 (84.630) 

1.2.1 Faktoring Alacaklarındaki Net (Artış) Azalış (+/-)  - - 
1.2.2 Finansman Kredilerindeki Net (Artış) Azalış (+/-)  - - 
1.2.3 Kiralama İşlemlerinden Alacaklarda Net (Artış) Azalış (+/-)  26.993 (48.355) 
1.2.4 Diğer Aktiflerde Net (Artış) Azalış (+/-)  4.407 (5.837) 
1.2.5 Faktoring Borçlarındaki Net Artış (Azalış) (+/-)  - - 
1.2.6 Kiralama İşlemlerinden Borçlarda Net Artış (Azalış) (+/-)  - - 
1.2.7 Alınan Kredilerdeki Net Artış (Azalış) (+/-)  56.499 (45.390) 
1.2.8 Vadesi Gelmiş Borçlarda Net Artış (Azalış) (+/-)  - - 
1.2.9 Diğer Borçlarda Net Artış (Azalış) (+/-)  9.020 14.952 

   
 

  
I.  Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akışı (+/-)  121.677 (74.466) 

      
B. YATIRIM FAAL İYETLER İNE İL İŞK İN NAK İT AKI ŞLARI     
      

2.1 İktisap Edilen Bağlı Ortaklık ve İştirakler ve İş Ortaklıkları (-)  - - 
2.2 Elden Çıkarılan Bağlı Ortaklık ve İştirakler ve İş Ortaklıkları (+)  - - 
2.3 Satın Alınan Menkuller ve Gayrimenkuller (-)  (171) (28) 
2.4 Elden Çıkarılan Menkul ve Gayrimenkuller (+)  - - 
2.5 Elde Edilen Satılmaya Hazır Finansal Varlıklar (-)  - - 
2.6 Elden Çıkarılan Satılmaya Hazır Finansal Varlıklar (+)  - - 
2.7 Satın Alınan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatırımlar (-)  - - 
2.8 Satılan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatırımlar (+)  - - 
2.9 Diğer (+/-)  (24) (25) 

      
II.  Yatırım Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akışı (+/-)  (195) (53) 

   
 

  
C. FİNANSMAN FAAL İYETLER İNE İL İŞK İN NAK İT AKI ŞLARI     

   
 

  
3.1 Krediler ve İhraç Edilen Menkul Değerlerden Sağlanan Nakit (+)  - - 
3.2 Krediler ve İhraç Edilen Menkul Değerlerden Kaynaklanan Nakit Çıkışı (-)  - - 
3.3 İhraç Edilen Sermaye Araçları (+)  - - 
3.4 Temettü Ödemeleri (-)  - - 
3.5 Finansal Kiralamaya İli şkin Ödemeler (-)  - - 
3.6 Diğer (+/-)  - - 

   
 

  
III.  Finansman Faaliyetlerinden Sağlanan Net Nakit (+/-)  - - 
IV.  Döviz Kurundaki Değişimin Nakit ve Nakde Eşdeğer  

Varlıklar Üzerindeki Etkisi (+/-) 
 

(6.124) 19.795 
V. Nakit ve Nakde Eşdeğer Varlıklardaki Net Artış (I+II+III+IV)   115.358 (54.724) 
VI.  Dönem Başındaki Nakit ve Nakde Eşdeğer Varlıklar  (+)  260.359 640.753 
VII.  Dönem Sonundaki Nakit ve Nakde Eşdeğer Varlıklar (V+VI)  5 375.717 586.029 
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1 Şirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu 

Finans Finansal Kiralama Anonim Şirketi (“Şirket”), İstanbul’da 3226 sayılı Türk Finansal 
Kiralama Kanunu hükümleri çerçevesinde Hazine ve Dış Ticaret Müsteşarlığı’ndan alınan izni 
müteakiben, Türkiye’de faaliyet göstermek üzere Mart 1990’da kurulmuştur. Şirket’in başlıca 
faaliyet konusu mevzuat hükümleri çerçevesinde yurtiçi ve yurtdışı finansal kiralama 
faaliyetlerinde bulunmak ve her çeşidi ile kiralama işlemleri yapmaktır. Şirket hisselerinin 
%42,13’ü (31 Aralık 2011 – %42,13) İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda işlem görmektedir. 
Şirket’in genel müdürlüğü Nispetiye Caddesi, Akmerkez B Kulesi, Kat:10 34620 Etiler, İstanbul – 
Türkiye adresinde bulunmaktadır. Şirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibarıyla 
personel sayıları sırasıyla 88 ve 85’tir. 

Şirket’in Atatürk Hava Limanı Serbest Bölge’de faaliyet gösteren bir şubesi bulunmaktadır.  

Şirket’in ana hissedarı Finansbank Anonim Şirketi (“Finansbank”) ve Şirket’in nihai ana hissedarı 
ise National Bank of Greece S.A. (“NBG”)’dir. 
 
Finansal Tabloların Onaylanması: 
 
Finansal tablolar, yönetim kurulu tarafından onaylanmış ve 4 Mayıs 2012 tarihinde yayımlanması 
için yetki verilmiştir. Genel Kurul’un finansal tabloları değiştirme yetkisi bulunmaktadır. 

2 Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar 

2.1 Uygulanan muhasebe standartları 

Şirket, faaliyetlerini 17 Mayıs 2007 tarihli ve 26525 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanarak 
yürürlüğe giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Şirketlerince Uygulanacak Tekdüzen 
Hesap Planı ve İzahnamesi ile Kamuya Açıklanacak Finansal Tabloların Biçim ve İçeriği 
Hakkında Tebliğ kapsamında Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu (“TMSK”) tarafından 
yürürlüğe konulan Türkiye Muhasebe Standartları (“TMS”) ve Türkiye Finansal Raporlama 
Standartları (“TFRS”) ile bunlara ilişkin ek ve yorumlara uygun olarak muhasebeleştirmiştir. 
Ayrıca, Sermaye Piyasası Kurulu’nun (SPK) 9 Ocak 2009 tarih ve 1/33 sayılı kararı uyarınca, 
sermaye piyasası araçları borsada işlem gören finansal kiralama, faktoring ve finansman 
şirketlerinin finansal tablolarını BDDK tarafından belirlenen formatlara uygun olarak 
hazırlamalarına ve kamuya ilan etmelerine karar verilmiştir.  

Buna ek olarak Şirket faaliyetlerinin muhasebeleştirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 
sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Şirketlerinin 
Kuruluş ve Faaliyet Esasları Hakkında Yönetmeliğe dayanılarak hazırlanan ve 20 Temmuz 2007 
tarihli ve 26588 sayılı Resmi Gazetede yayımlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman 
Şirketlerince Alacakları için Ayrılacak Karşılıklara İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliğ 
hükümleri uygulanmıştır. 

2.2 Kullanılan para birimi 

Finansal tablolar ile bunlara ilişkin açıklama ve dipnotlarda yer alan tutarlar aksi belirtilmedikçe 
Bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir. 
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2 Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı) 

2.3 Yüksek enflasyon dönemlerinde finansal tabloların düzeltilmesi 

SPK, 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayılı kararı ile yüksek enflasyon döneminin sona erdiğini ve 
ayrıca yüksek enflasyon döneminin devamına ilişkin emarelerin büyük ölçüde kalktığını belirterek, 
SPK tarafından yayımlanan muhasebe standartlarına göre raporlama yapan ve Türkiye’de 
faaliyetlerini sürdüren şirketler için 1 Ocak 2005 tarihinden geçerli olmak üzere enflasyon 
muhasebesi uygulamasına son vermiştir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK 
tarafından yayımlanmış 29 No’lu “Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” 
Standardı (“UMS/TMS 29”) uygulanmamıştır. 

2.4 Yeni ve revize edilmiş Uluslararası Finansal Raporlama Standartları 

Bu finansal tablolarda uygulanmış fakat raporlanan tutarlar üzerinde etkisi olmayan yeni ve 
güncellenmiş standart ve yorumların detayları aşağıda açıklanmıştır. 
 
Şirket’in sunum ve dipnot açıklamalarını etkileyen yeni ve revize edilmiş standartlar 
 
Bulunmamaktadır. 
 

2012 yılından itibaren geçerli olup, Şirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut 
standartlara getirilen değişiklikler ve yorumlar 
 
UMS 12 (Değişiklikler) Ertelenmiş Vergi – Mevcut Aktiflerin Geri Kazanımı 

 
UMS 12’ye yapılan değişiklikler, 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasında başlayan mali 
dönemler için geçerlidir. UMS 12 uyarınca varlığın defter değerinin kullanımı ya da satışı sonucu geri 
kazanılıp, kazanılmamasına bağlı olarak varlıkla ilişkilendirilen ertelenmiş vergisini hesaplaması 
gerekmektedir. Varlığın UMS 40 ‘Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller’ standardında belirtilen gerçeğe uygun 
değer yöntemi kullanılarak kayıtlara alındığı durumlarda,  defter değerinin geri kazanılması işlemi 
varlığın kullanımı ya da satışı ile olup olmadığının belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir. 
Standarda yapılan değişiklik, bu durumlarda varlığın geri kazanılmasının satış yoluyla olacağı tahmininin 
seçilmesini söyleyerek pratik bir çözüm getirmiştir. Şirket’in yatırım amaçlı gayrimenkulü 
bulunmadığından standarttaki değişikli ğin finansal tablolara etkisi olmamıştır. 

UFRS 7 (Değişiklikler) Sunum –  Finansal varlıkların transferi 
 
UFRS 7`de yapılan değişiklikler, finansal varlıkların transferine ilişkine dipnot açıklamalarını arttırmayı 
amaçlamıştır. UFRS 7’ye yapılan değişiklikler finansal varlıkların transferini içeren işlemlere ilişkin ek 
dipnot yükümlülükleri getirmektedir. Bu değişiklikler bir finansal varlık transfer edildiği halde transfer 
edenin hala o varlık üzerinde etkisini bir miktar sürdürdüğünde maruz kalınan riskleri daha şeffaf olarak 
ortaya koyabilmek adına düzenlenmiştir. Bu değişiklikler ayrıca finansal varlık transferlerinin döneme 
eşit olarak yayılmadığı durumlarda ek açıklamalar gerektirmektedir. 
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2 Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı) 
 

2.4 Yeni ve revize edilmiş Uluslararası Finansal Raporlama Standartları (devamı) 

Henüz yürürlüğe girmemiş ve Şirket tarafından erken uygulaması benimsenmemiş standartlar ile 
mevcut önceki standartlara getirilen değişiklikler ve yorumlar  
 
 

Şirket henüz yürürlüğe girmemiş aşağıdaki standartlar ile mevcut önceki standartlara getirilen aşağıdaki 
değişiklik ve yorumları henüz uygulamamıştır: 
 
 
UFRS 9  Finansal Araçlar 

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar 
UFRS 11 Müşterek Anlaşmalar 
UFRS 12 Diğer İşletmelerdeki Paylara ilişkin Açıklamalar 
UFRS 13 Gerçeğe Uygun Değer Ölçümleri 
UMS 1 (Değişiklikler) Diğer Kapsamlı Gelir Kalemlerinin Sunumu 

UMS 12 (Değişiklikler) Ertelenmiş Vergi – Mevcut Aktiflerin Geri Kazanımı 
UMS 19 (2011) Çalışanlara Sağlanan Faydalar 

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar 
UMS 28 (201   İştiraklerdeki ve İş Ortaklıklarındaki Yatırımlar 
UFRYK 20 Yerüstü Maden İşletmelerinde Üretim Aşamasındaki Hafriyat 

(Dekapaj) Maliyetleri 
UMS 32 (Değişiklikler)  Finansal Araçlar: Sunum - Finansal varlık ve finansal borçların 

netleştirilmesi 
 
 

2.5 Karşılaştırmalı bilgiler ve önceki dönem tarihli finansal tabloların düzeltilmesi  

Finansal durum ve performans eğilimlerinin tespitine imkan vermek üzere, Şirket’in finansal 
tabloları önceki dönemle karşılaştırmalı olarak hazırlanmaktadır. Finansal tabloların kalemlerinin 
gösterimi veya sınıflandırılması değiştiğinde karşılaştırılabilirli ği sağlamak amacıyla, önceki 
dönem finansal tabloları da buna uygun olarak yeniden sınıflandırılır. Şirket cari dönemde, “Esas 
Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Değişim Öncesi Faaliyet Kârı” ana başlığı altında yer alan 
cari dönemde bankalardan alınan faizleri nakit akış tablosunda “Alınan Faizler/Kiralama Gelirleri” 
içerisinde göstermeye başlamış ve 31 Mart 2011 bakiyelerini yeniden düzenlemiştir. Önceki 
dönemlerde bankalardan alınan faizler aynı ana başlık altında “Diğer” kalemi içerisinde yer 
almaktaydı. Ayrıca Şirket, cari dönemde, “Esas Faaliyet Giderleri” ana başlığı altında yer alan 
dava ve icra giderlerini, gelir tablosunda “Diğer” içerisinde göstermeye başlamış ve 31 Mart 2011 
bakiyelerini yeniden düzenlemiştir. Önceki dönemlerde dava ve icra giderlerin aynı ana başlık 
altında “Genel İşletme Giderleri” kalemi içerisinde yer almaktaydı. 
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2 Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı) 

2.6 Netleştirme / Mahsup 

Finansal varlıklar ve yükümlülükler, yasal olarak netleştirme hakkının var olması, net olarak 
ödenmesi veya tahsilinin mümkün olması veya varlığın elde edilmesi ile yükümlülüğün yerine 
getirilmesinin eş zamanlı olarak gerçekleşebilmesi halinde, bilançoda net değerleri ile gösterilirler.  

2.7 Muhasebe politikaları, muhasebe tahminlerinde değişiklik ve hatalar 

Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler ve tespit edilen önemli muhasebe hataları 
geriye dönük olarak uygulanır ve önceki dönem finansal tabloları yeniden düzenlenir. Muhasebe 
tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikli ğin yapıldığı cari dönemde, 
gelecek dönemlere ilişkin ise, hem değişikli ğin yapıldığı dönemde hem de gelecek dönemde, 
ileriye yönelik olarak uygulanır. Şirket’in cari dönem içerisinde muhasebe politikalarında ve 
muhasebe tahminlerinde önemli bir değişiklik olmamıştır. 

3 Uygulanan değerleme ilkeleri/muhasebe politikaları  

 31 Mart 2012 tarihinde sona eren döneme ait özet ara dönem finansal tablolar, TFRS’nin ara 
dönem finansal tabloların hazırlanmasına yönelik TMS 34 standardına uygun olarak hazırlanmıştır. 
Ayrıca, 31 Mart 2012 tarihinde sona eren döneme ait özet ara dönem finansal tablolar, 31 Aralık 
2011 tarihinde sona eren yıla ait finansal tabloların hazırlanması sırasında uygulanan muhasebe 
politikalarıyla tutarlı olan muhasebe politikalarının uygulanması suretiyle hazırlanmıştır. 
Dolayısıyla, bu özet ara dönem finansal tablolar 31 Aralık 2011 tarihinde sona eren yıla ait finansal 
tablolar ile birlikte değerlendirilmelidir. 

4 Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklar/ (yükümlülükler) 
(net) 

31 Mart 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibarıyla, alım satım amaçlı türev finansal araçların 
detayı aşağıdaki gibidir: 

 Türev finansal araçların  
rayiç değeri 

Türev finansal araçların 
sözleşme tutarları 

   
31 Mart 2012   
Swap faiz alım satım işlemleri (410) 71.680 
   
31 Aralık 2011   
Swap faiz alım satım işlemleri 40 26.882 
Swap faiz alım satım işlemleri (489) 55.184 
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5 Bankalar 

31 Mart 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibarıyla, bankaların detayı aşağıdaki gibidir: 

 31 Mart  2012 31 Aralık 2011 
 TP YP TP YP 
     
Vadeli mevduatlar 181.604 194.370 171.800 89.138 
Vadesiz mevduatlar 261    194    159 217  
       
Bankalar 181.865 194.564 171.959 89.355 

31 Mart 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibarıyla, bankalardaki mevduatın faiz aralığı aşağıdaki 
şekildedir: 

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 
 Faiz oranı(%) Faiz oranı(%) 

   
TL 7,23 – 11,20 8,08 – 12,55 
Yabancı para 0,43 – 4,50 0,21 – 5,60 

Şirket’in 31 Mart 2012 ve 2011 tarihleri itibarıyla nakit akış tablolarında, nakit ve nakde eşdeğer 
varlıklar, nakit değerler ve bankalardan faiz reeskontları düşülerek gösterilmektedir: 

 31 Mart 2012 31 Mart 2011 
   
Nakit değerler  1 28 
Bankalar 376.429 589.589 
Faiz reeskontları (-) 713 3.588 
Dönem sonundaki nakit ve nakde eşdeğer varlıklar  375.717 586.029 

6 Kiralama işlemleri ve takipteki alacaklar 

31 Mart 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibarıyla, kiralama işlemlerinin detayı aşağıdaki gibidir: 

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 
   
Faturalanmış finansal kiralama alacakları 7.969 9.259 
Brüt finansal kiralama alacakları 961.494 1.030.415 
Finansal kiralama alacakları 969.463 1.039.674 
Diğer (*) 2.815 3.212 
Kazanılmamış gelirler (-) 104.981 106.284 
Kiralama işlemlerinden alacaklar 867.297 936.602 
Kiralama konusu yapılmakta olan yatırımlar 19.765 8.338 
Kiralama işlemleri için verilen avanslar 4.860 2.351 
Kiralama İşlemleri 891.922 947.291 

 
(*) Finansal kiralama konusu malların sigortalanması sonucu oluşan sigorta prim alacaklarından ve 
finansal kiralama işlemlerinden kaynaklanan müşterilerden olan diğer masraf alacaklarından 
oluşmaktadır. 
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6 Kiralama işlemleri ve takipteki alacaklar (devamı) 

31 Mart 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibarıyla takipteki alacaklar hariç olmak üzere, brüt 
finansal kiralama alacaklarının vade dağılımı aşağıdaki gibidir: 

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 
   
2012 329.832 441.421 
2013 306.370 289.600 
2014 186.827 170.127 
2015 94.220 86.155 
2016 31.787 30.468 
2017 10.269 10.348 
2018 2.189 2.296 
   
Toplam 961.494 1.030.415 

31 Mart 2012 itibarıyla, etkin faiz oranı ABD Doları ve Avro için %6,98 – 5,91 (31 Aralık 2011 – 
%6,68 – 5,72), TL için %17,30’dur (31 Aralık 2011 – %15,92). 

31 Mart 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibarıyla, takipteki alacakların detayı aşağıdaki gibidir: 

       31 Mart 2012 31 Aralık 2011 
   
Tasfiye olunacak alacaklar (151 – 240 gün arası) 1.702 597 
Tasfiye olunacak alacaklar (241 – 360 gün arası) 660 7.753 
Zarar niteliğindeki alacaklar 120.609 118.753 
Kazanılmamış gelirler (-) 3.445 3.931 
Takipteki kiralama işlemlerinden alacaklar 119.526 123.172 
Özel karşılıklar (-) 70.989 69.348 
Takipteki alacaklar, net 48.537 53.824 

 
31 Mart 2012 ve 2011 tarihleri itibarıyla, takipteki kiralama işlemlerinden alacaklar karşılığındaki 
değişiklikler aşağıdaki gibidir: 
 
      31 Mart 2012      31 Mart 2011 
   
Önceki dönem sonu    (*) 69.348 65.665 
Ayrılan karşılık /(karşılık iptali), net 2.470 6.215 
Tahsilatlar (-) 829 655 
Aktiften silinenler (-) - - 

Dönem sonundaki karşılık  70.989 71.225 
 

 
(*) Şirket, 30 Kasım 2011 tarihinde, satış tarihi itibariyle 22.630 TL olarak belirlenen finansal 
kiralama alacaklarının 15.478 TL’lik kısmını satış sonrası yapılacak hasılatın %5’inin Şirket’e 
ödenmesi kaydıyla 525 TL nakit bedelle, 7.152 TL’lik kısmını ise 235 TL nakit bedelle olmak 
üzere toplam 760 TL’ye devretmiştir. Sözkonusu alacak tutarının 10.325 TL’si daha önce aktiften 
silinmiş alacaklardan oluşmaktadır. Kalan 12,305 TL tutarı takipteki kiralama alacakları ve 11.954 
TL tutarı takipteki kira alacaklarının karşılıkları kayıtlarından silinmiştir. 
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6 Kiralama işlemleri ve takipteki alacaklar (devamı) 

 
31 Mart 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibarıyla, vadesi 150 günü geçen alacakların yaşlandırma 
çalışması aşağıdaki gibidir. Tabloda gecikme aralıklarına düşen gecikmiş bakiyelerin üzerine, 
ileride vadesi gelecek net anapara riskleri de eklenmiştir. 
 

     31 Mart 2012 31 Aralık 2011 
   
151 – 240 gün arası gecikmiş alacaklar ve toplam riskleri 1.599 572 
241 – 360 gün arası gecikmiş alacaklar ve toplam riskleri 636 7.451 
360 gün üzeri gecikmiş alacaklar ve toplam riskleri 117.291 115.149 

Takipteki alacaklar ve toplam riskleri  119.526 123.172 
 

7       Ertelenmiş vergi varlığı / borcu 
 
Ertelenmiş vergi varlığı veya borcu, varlıkların ve borçların finansal tablolarda gösterilen değerleri 
ile vergi matrahı hesabında dikkate alınan tutarları arasındaki geçici farklılıkların bilanço 
yöntemine göre vergi etkilerinin hesaplanmasıyla belirlenmektedir. Ertelenmiş vergi varlığı veya 
borcu, söz konusu geçici farklılıkların ortadan kalkacağı ilerideki dönemlerde geçerli olacağı 
tahmin edilen vergi oranları dikkate alınarak ilişikteki finansal tablolara yansıtılmaktadırlar. 

31 Mart 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibarıyla, ertelenmiş vergiye baz teşkil edenlerin dökümü 
aşağıdaki gibidir: 

 

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 
   
Ertelenmiş vergiye baz teşkil eden varlıklar    
Kullanılmayan yatırım teşvik belgeleri 39.634 38.671 
Finansal kiralama alacakları karşılığı  31.640 32.009 
Prim karşılığı 1.875 1.500 
İzin karşılığı  909 860 
Kıdem tazminatı karşılığı 555 510 
Türev işlemlerden gider tahakkukları 410 489 
   
 75.023 74.039 
   
Ertelenmiş vergiye baz teşkil eden yükümlülükler    
Finansal kiralama gelir tahakkukları (6.988) (7.277) 
Maddi ve maddi olmayan varlıklar üzerindeki geçici 

farklar (239) (269) 
Alınan krediler gider tahakkukları  (25) (58) 
Türev işlemlerden gelir tahakkukları - (40) 
   
 (7.252) (7.644) 
   
Net ertelenmiş vergiye baz teşkil eden varlıklar  67.771 66.395 
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7 Ertelenmiş vergi varlığı / borcu (devamı) 

31 Mart 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibarıyla, ertelenmiş vergi varlıklarının ve borçlarının 
dökümü aşağıdaki gibidir: 

 
 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 
   
Ertelenmiş vergi varlıkları    
Kullanılmayan yatırım teşvik belgeleri 79 7.734 
Finansal kiralama alacakları karşılığı  6.328 6.402 
Prim karşılığı 375 300 
İzin karşılığı  182 172 
Kıdem tazminatı karşılığı 111 102 
Türev işlemlerden gider tahakkukları 82 98 
   
 7.157 14.808 
   
Ertelenmiş vergi borçları   
Finansal kiralama gelir tahakkukları (1.396) (1.454) 
Maddi ve maddi olmayan varlıklar üzerindeki geçici 

farklar (48) (54) 
Alınan krediler gider tahakkukları  (5) (12) 
Türev işlemlerden gelir tahakkukları - (8) 
   
 (1.449) (1.528) 
   
Net ertelenmiş vergi varlıkları  5.708 13.280 

 

1 Ağustos 2010 Tarihli ve 27659 Sayılı Resmi Gazete'de yayımlanarak yürürlüğe giren 6009 sayılı 
Kanun’un 5. maddesi ile Anayasa Mahkemesi’nin 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de 
yayımlanan 2009/144 sayılı Kararı ile iptal edilen 193 sayılı Gelir Vergisi Kanunu’nun geçici 69. 
maddesindeki “sadece 2006, 2007 ve 2008 yıllarına ait” ibaresi yeniden düzenlenmişti.  Yeni 
düzenleme ile, kazancın yetersiz olması nedeniyle indirilemeyen ve sonraki dönemlere devreden 
yatırım indirimi istisnasından yıl sınırlaması olmaksızın yararlanılmaya devam edilmesi 
sağlanmakta, ancak, vergi matrahlarının tespitinde yatırım indirimi istisnası olarak indirim konusu 
yapılacak tutarın ise ilgili yıl kazanç tutarının %25’ini aşmaması öngörülmekteydi. Yine yapılan 
değişiklikle, yatırım indiriminden yararlanacak olanların kurumlar vergisi oranının %30 değil, 
yürürlükteki oran (%20) olması esası benimsenmişti. Anayasa Mahkemesi 9 Şubat 2012 tarihli 
toplantısında; 6009 sayılı Kanun’un 5. Maddesiyle Gelir Vergisi Kanunu’nun geçici 69. 
Maddesinin birinci fıkrasına eklenen “ Şu kadar ki, vergi matrahlarının tespitinde yatırım indirimi 
istisnası olarak indirim konusu yapılacak tutar, ilgili kazancın %25’ini aşamaz” biçimindeki 
cümlenin, Anayasa’ya aykırı olduğuna ve iptaline karar vermiştir. Aynı toplantıda ayrıca, söz 
konusu cümle 9 Şubat 2012 günlü, E. 2010/93 K. 2012/20 sayılı kararla iptal edildiğinden, bu 
cümlenin, uygulanmasından doğacak sonradan giderilmesi güç veya olanaksız durum ve zararların 
önlenmesi ve iptal kararının sonuçsuz kalmaması için kararın Resmi Gazete’de yayımlanacağı 
güne kadar yürürlüğün durdurulmasına karar vermiştir. 
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7 Ertelenmiş vergi varlığı / borcu (devamı) 

Şirket, Anayasa Mahkemesi’nin iptal kararının henüz Resmi Gazete’de yayımlanmamış 
olmasından ötürü ve 2011 yılı için kurumlar vergisi beyannamesini düzenlerken yukarıda 
bahsedilen yürütmeyi durdurma kararının dikkate alınıp alınmayacağı konusunda belirsizlik olduğu 
için, Anayasa Mahkemesi kararının uygulanmasıyla doğacak etkileri 31 Aralık 2011 tarihi 
itibariyle hazırlanmış olan finansal tablolarına yansıtmamıştır. Şirket, kullanılmamamış yatırım 
indirimleri ile ilgili olarak ertelenmiş vergi varlığı muhasebeleştirdiğinden, bahsi geçen kararın 
etkilerinin 31 Aralık 2011 tarihi itibariyle finansal tablolara yansıtılması durumunda Şirket’in net 
dönem karında bir değişiklik meydana gelmeyeceğini, ertelenmiş vergi ile cari vergi arasında 
sınıflama olacağını gözönünde bulundurmuştur. 

31.12.2011 tarihli mali tabloların yayınlanmasından sonra 2011 yılı kurumlar vergisi beyannamesi 
düzenlenirken yukarıda belirtilen Anayasa Mahkemesi kararı Gelir İdaresi Başkanlığı tarafından 
dikkate alınmış ve yatırım indirimi istisnasından % 100 oranında yararlanılmasına izin verilmiştir.  

Şirket bu uygulama kapsamında, 31 Mart 2012 tarihi itibariyle elinde bulunan yatırım indirimi 
istisnasından %100 oranında yararlanmış ve 2.753 TL tutarında yatırım indirimi stopajı tahakkuk 
ettirmiş ve 2011 yılı kurumlar vergisi beyannamesi düzenlenirken indirim konusu yapmış olduğu 
ancak finansal tabloların yayınlanma tarihindeki belirsizlik nedeniyle 31.12.2011 tarihli finansal 
tablolara yansıtamamış olduğu yatırım indirimi istisnasının 7.735 TL tutarındaki vergi etkisini 31 
Mart 2012 tarihli finansal tablolarda “cari vergi karşılığı” hesabında gelir olarak kaydetmiştir. 
Şirket, kullanılmamış yatırım indirimleri ile ilgili olarak ertelenmiş vergi varlığı 
muhasebeleştirdiğinden,  2011 yılında kurumlar vergisi beyannamesi düzenlenirken yararlanılan 
yatırım indirimi istisnası tutarında kullanılmayan yatırım indirimlerini azaltmış ve cari dönemde 
aynı tutarda ertelenmiş vergi gideri kaydedilmiş ve dolayısıyla bu uygulamanın net dönem karı 
etkisi olmamıştır. 

Devreden yatırım indirimi tutarı dikkate alınarak, ertelenmiş vergi varlığı 31 Mart 2012 ve 31 
Aralık 2011 tarihleri itibarıyla kayıtlara yansıtılmıştır. 

 
Ertelenmiş vergi varlığı hareketi aşağıda verilmiştir:  

 31 Mart 2012 31 Mart 2011 
   
1 Ocak İtibarıyla Açılış Bakiyesi 13.280 26.295 
Ertelenmiş Vergi Geliri / (Gideri)      (7.572) 162 
   
Kapanış Bakiyesi 5.708 26.457 
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8 Diğer aktifler  

31 Mart 2012 ve 31 Aralık 2011  tarihleri itibarıyla, diğer aktiflerin detayı aşağıdaki gibidir: 

 31 Mart  2012 31 Aralık 2011 
 TP YP TP YP 
     
Peşin ödenmiş giderler 6.918 - 6.584 - 
Peşin ödenmiş vergiler 5.564 - 506 - 
Devreden KDV 1.752 - 11.597 - 
Verilen avanslar ve depozitolar 46 20 10 5 
Personel avansları 11 - 35 - 
Diğer 625 - 606 - 
     
Diğer aktifler  14.916 20 19.338 5 

 

9 Alınan krediler  

31 Mart 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibarıyla, alınan kredilerin detayı aşağıdaki gibidir: 

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 
 TP YP TP YP 
     
Kısa vadeli finansal borçlar - - - - 

Sabit faizli - - - - 
Değişken faizli - - - - 

Orta ve uzun vadeli finansal 
borçlar - 868.923 - 848.005 

Sabit faizli - 95.388 - 100.082 
Değişken faizli - 773.535 - 747.923 

     
 - 868.923 - 848.005 

31 Mart 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibarıyla, alınan kredilerin faiz aralıkları aşağıdaki 
gibidir: 

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 
 TP YP TP YP 
     
Kısa vadeli finansal borçlar     

Sabit faizli - - - - 
Değişken faizli - - - - 

Orta ve uzun vadeli finansal 
borçlar     

Sabit faizli - 1,25 – 4,63 - 1,25 – 4,63 
Değişken faizli - 1,03 – 5,08 - 1,09 – 5,62 
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9 Alınan krediler (devamı) 

Orta ve uzun vadeli finansal borçların geri ödemeleri aşağıdaki gibidir: 

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 
 Sabit faizli Değişken faizli Sabit faizli Değişken faizli 
     
2012 11.236 130.028 12.598 195.041 
2013 22.140 381.988 22.865 397.092 
2014 23.504 97.457 24.318 102.384 
2015 24.868 164.062 25.771 53.406 
2016 2.728 - 2.906 - 
2017 2.728 - 2.906 - 
2018 2.728 - 2.906 - 
2019 2.728 - 2.906 - 
2020 2.728 - 2.906 - 
     
Toplam  95.388 773.535 100.082 747.923 

10 Muhtelif borçlar  

31 Mart 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibarıyla, muhtelif borçların detayı aşağıdaki gibidir: 

 

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 
 TP YP TP YP 
     
Ticari borçlar 2.376 22.176 1.896 13.123 
Alınan avanslar 3.369 4.687 2.666 3.262 
Peşin tahsil edilen komisyonlar 1.142 - 918 - 
Diğer 7 - 7 - 
     
Muhtelif bo rçlar  6.894 26.863 5.487 16.385 
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11 Özkaynaklar  

 Sermaye 
 31 Mart  2012 31 Aralık 2011 
   
Pay adedi, nominal değeri 0,01 Türk Lirası  11.500.000.000 11.500.000.000 

Şirket’in tarihsel değerleriyle kayıtlı ve çıkarılmış sermayesi 31 Mart 2012 ve 31 Aralık 2011  
tarihleri itibarıyla 115.000 TL’dir. 

31 Mart 2012 ve 31 Aralık 2011  tarihleri itibarıyla ortaklar ve sahip oldukları sermaye paylarının 
dökümü aşağıdaki gibidir: 

 31 Mart  2012 31 Aralık 2011 
 Tutar  % Tutar  % 
     
Finansbank A.Ş. 58.715 51,06 58.715 51,06 
National Bank Of Greece S.A. 34.346 29,87 34.346 29,87 
Finans Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 15.317 13,32 15.317 13,32 
Diğer 6.622 5,75 6.622 5,75 
     
Tarihsel değer ile toplam TL 115.000 100,00 115.000 100,00 
     
Enflasyon etkisi 39.222  39.222  
     
Toplam 154.222  154.222  

 

Şirket’in imtiyazlı hisse senetleri bulunmamaktadır. 

Şirket’in kayıtlı sermaye tavanı 300.000 TL’dir (31 Aralık 2011 – 300.000 TL). 

Kar yedekleri ve geçmiş yıllar kar/zararları 

23 Mart 2011 tarihli Olağan Genel Kurul toplantısında 2010 yılı dönem karı olan 35.817 TL’nin, 
1.791 TL’sinin 1. tertip yasal yedek akçe olarak ayrılmasına, 34.026 TL’sinin ise olağanüstü yedek 
akçe olarak ayrılmasına karar verilmiştir.  
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11 Özkaynaklar (devamı) 

Hisse başına kazanç 

Şirket’in hisselerinin ağırlıklı ortalaması ve birim hisse başına kazanç hesaplamaları aşağıdaki 
gibidir:  

 31 Mart 2012 31 Mart 2011 
   
Pay adedi, nominal değeri 0,01 Türk Lirası  11.500.000.000 11.500.000.000 
Net dönem karı (Bin Türk Lirası) 9.562 7.845 
Hisse başına kazanç (1 Türk Lirası hisse başına) 0,083 0,068 

 
12 Nazım hesap kalemleri 

31 Mart 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibarıyla, alınan teminatların detayı aşağıdaki gibidir: 

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 
   
İpotekler 806.338 793.079 
Alacak temlikleri  53.684 55.390 
Araç / makina rehinleri  22.002 21.033 
Teminat çekleri 16.475 15.447 
Mevduat temlikleri ve rehinleri 3.545 3.728 
Diğer 5.811 6.151 
   
Alınan teminatlar  907.855 894.828 

Yukarıdaki tabloda belirtilen teminatlar finansal kiralamaya konu kıymetleri içermemektedir. 

31 Mart 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibarıyla, verilen teminatların detayı aşağıdaki gibidir: 

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 
   
Teminat mektupları 1.055 1.012 
   
Verilen teminatlar  1.055 1.012 

31 Mart 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibarıyla, emanet kıymetlerin detayı aşağıdaki gibidir: 

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 
   
Tahsile alınan ticari senetler 13.520 15.941 
Tahsile alınan çekler 13.490 13.236 
   
Emanet kıymetler 27.010 29.177 
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13 Esas faaliyet giderleri (-) 

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap dönemlerinde, esas faaliyet giderlerinin 
detayı aşağıdaki gibidir: 

 1 Ocak - 
31 Mart 2012 

1 Ocak - 
31 Mart 2011 

   
Personel giderleri 2.820 3.380 
Kıdem tazminatı karşılığı gideri 45 73 
Genel işletme giderleri 1.089 1.288 
Amortisman gideri ve itfa payları 89 100 
Diğer (*) 1.058 865 
   
Esas faaliyet giderleri 5.101 5.706 

 (*) Esas faaliyet giderleri içerisinde yer alan diğer giderler, finansal kiralama işlemleriyle ilgili 
giderlerden oluşmaktadır. 

14 Diğer faaliyet gelirleri 

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap dönemlerinde, diğer faaliyet gelirlerinin 
detayı aşağıdaki gibidir: 

 1 Ocak - 
31 Mart 2012 

1 Ocak - 
31 Mart 2011 

   
Bankalardan alınan faizler 7.352 8.216 
Türev finansal işlemlerden kar - 361 
Kambiyo işlemleri kârı 57.639 83.971 
Diğer 2.655 2.724 
   
Diğer faaliyet gelirleri  67.646 95.272 

 

15 Finansman giderleri (-) 

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap dönemlerinde, finansman giderlerinin detayı 
aşağıdaki gibidir: 

 1 Ocak - 
31 Mart 2012 

1 Ocak - 
31 Mart 2011 

   
Kullanılan kredilere verilen faizler 5.829 6.871 
Verilen ücret ve komisyonlar 177 151 
   
Finansman giderleri 6.006 7.022 
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16 Takipteki alacaklara ilişkin özel karşılıklar (-) 

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap dönemlerinde, takipteki alacaklara ilişkin 
özel karşılıkların detayı aşağıdaki gibidir: 

 1 Ocak - 
31 Mart 2012 

1 Ocak - 
31 Mart 2011 

   
Takipteki alacaklara ilişkin özel karşılıklar 1.641 5.560 
   
Toplam 1.641 5.560 

 

17 Diğer faaliyet giderleri (-) 

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap dönemlerinde, diğer faaliyet giderlerinin 
detayı aşağıdaki gibidir: 

 1 Ocak - 
31 Mart 2012 

1 Ocak - 
31 Mart 2011 

   
Türev finansal işlemlerden zararlar 174 22 
Kambiyo işlemleri zararı 59.542 82.768 
Diğer 966 1.311 
   
Diğer faaliyet giderleri 60.682 84.101 

 

18 Vergi 

Vergi karşılığı 

 1 Ocak - 
31 Mart 2012 

1 Ocak - 
31 Mart 2011 

   
Cari Kurumlar Vergisi Karşılığı - (2.697) 
Önceki Dönem Kurumlar Vergisi ile İlgili Düzeltme  7.735 - 
Yatırım indirimi stopajı karşılığı (2.753) - 
Ertelenmiş Vergi Geliri/(Gideri) (7.572) 162 
   
 (2.590) (2.535) 
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18 Vergi (devamı) 

Dönem vergi giderinin dönem karı ile mutabakatı aşağıdaki gibidir: 

 1 Ocak - 
31 Mart 2012 

1 Ocak - 
31 Mart 2011 

   
Vergi öncesi kar 12.152 10.380 
Hesaplanan vergi  (2.430)  (2.076)  
Vergi etkisi:   
  - Ertelenmiş vergi karşılığındaki değişim (7.572) 162 

Kullanılmayan yatırım teşvik belgeleri (7.655) (404) 
Finansal kiralama gelir tahakkukları 58 33 
Finansal kiralama alacakları karşılığı (74) 413 
Diğer 99 120 

  - Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (2.919) (16.505) 
  - Kullanılan yatırım indirimi 2.781 899 
  - Vergiden muaf gelir etkisi 2.568 14.985 
  - İade alınacak 2011 yılı kurumlar vergisi 7.735 - 
  - Yatırım indirimi stopajı karşılığı (2.753) - 

   
 (2.590) (2.535) 

 

Kurumlar vergisi 
 

Şirket, Türkiye’de geçerli olan kurumlar vergisine tabidir.  

Vergiye tabi kurum kazancı üzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oranı, ticari kazancın 
tespitinde gider yazılan vergi matrahından indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna 
kazançlar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diğer indirimler (varsa geçmiş yıl zararları ve tercih 
edildiği takdirde kullanılan yatırım indirimleri) düşüldükten sonra kalan matrah üzerinden 
hesaplanmaktadır. 

2012 yılında uygulanan efektif vergi oranı %20’dir (31 Aralık 2011 – %20). 

Türkiye’de geçici vergi üçer aylık dönemler itibarıyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 
2012 yılı kurum kazançlarının geçici vergi dönemleri itibarıyla vergilendirilmesi aşamasında 
kurum kazançları üzerinden hesaplanması gereken geçici vergi oranı %20’dir (31 Aralık 2011 – 
%20). Zararlar, gelecek yıllarda oluşacak vergilendirilebilir kardan düşülmek üzere, maksimum 5 
yıl taşınabilir. Ancak oluşan zararlar geriye dönük olarak, önceki yıllarda oluşan karlardan 
düşülemez. 

Türkiye’de vergi değerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlaşma prosedürü 
bulunmamaktadır. Şirketler ilgili yılın hesap kapama dönemini takip eden yılın 1-25 Nisan tarihleri 
arasında vergi beyannamelerini hazırlamaktadır. Vergi Dairesi tarafından bu beyannameler ve buna 
baz olan muhasebe kayıtları 5 yıl içerisinde incelenerek değiştirilebilir. 
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18 Vergi (devamı) 

Gelir vergisi stopajı 

Kurumlar vergisine ek olarak, dağıtılması durumunda kar payı elde eden ve bu kar paylarını kurum 
kazancına dahil ederek beyan eden tam mükellef kurumlara ve yabancı şirketlerin Türkiye’deki 
şubelerine dağıtılanlar hariç olmak üzere kar payları üzerinden ayrıca gelir vergisi stopajı 
hesaplanması gerekmektedir. Gelir vergisi stopajı 24 Nisan 2003 – 22 Temmuz 2006 tarihleri 
arasında tüm şirketlerde %10 olarak uygulanmıştır. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 
2006/10731 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı ile %15 olarak uygulanmaktadır. Dağıtılmayıp 
sermayeye ilave edilen kar payları gelir vergisi stopajına tabi değildir. 

24 Nisan 2003 tarihinden önce alınmış yatırım teşvik belgelerine istinaden yararlanılan yatırım 
indirimi tutarı üzerinden %19,8 vergi tevkifatı yapılması gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapılan 
teşvik belgesiz yatırım harcamalarından vergi tevkifatı yapılmamaktadır. 

 

Yatırım İndirimi Uygulaması 

1 Ağustos 2010 Tarihli ve 27659 Sayılı Resmi Gazete'de yayımlanarak yürürlüğe giren 6009 sayılı 
Kanun’un 5. maddesi ile Anayasa Mahkemesi’nin 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de 
yayımlanan 2009/144 sayılı Kararı ile iptal edilen 193 sayılı Gelir Vergisi Kanunu’nun geçici 69. 
maddesindeki “sadece 2006, 2007 ve 2008 yıllarına ait” ibaresi yeniden düzenlenmişti.  Yeni 
düzenleme ile, kazancın yetersiz olması nedeniyle indirilemeyen ve sonraki dönemlere devreden 
yatırım indirimi istisnasından yıl sınırlaması olmaksızın yararlanılmaya devam edilmesi 
sağlanmakta, ancak, vergi matrahlarının tespitinde yatırım indirimi istisnası olarak indirim konusu 
yapılacak tutarın ise ilgili yıl kazanç tutarının %25’ini aşmaması öngörülmekteydi. Yine yapılan 
değişiklikle, yatırım indiriminden yararlanacak olanların kurumlar vergisi oranının %30 değil, 
yürürlükteki oran (%20) olması esası benimsenmişti. Anayasa Mahkemesi 9 Şubat 2012 tarihli 
toplantısında; 6009 sayılı Kanun’un 5. Maddesiyle Gelir Vergisi Kanunu’nun geçici 69. 
Maddesinin birinci fıkrasına eklenen “ Şu kadar ki, vergi matrahlarının tespitinde yatırım indirimi 
istisnası olarak indirim konusu yapılacak tutar, ilgili kazancın %25’ini aşamaz” biçimindeki 
cümlenin, Anayasa’ya aykırı olduğuna ve iptaline karar vermiştir. Aynı toplantıda ayrıca, söz 
konusu cümle 9 Şubat 2012 günlü, E. 2010/93 K. 2012/20 sayılı kararla iptal edildiğinden, bu 
cümlenin, uygulanmasından doğacak sonradan giderilmesi güç veya olanaksız durum ve zararların 
önlenmesi ve iptal kararının sonuçsuz kalmaması için kararın Resmi Gazete’de yayımlanacağı 
güne kadar yürürlüğün durdurulmasına karar vermiştir. 

Şirket, Anayasa Mahkemesi’nin iptal kararının henüz Resmi Gazete’de yayımlanmamış 
olmasından ötürü ve 2011 yılı için kurumlar vergisi beyannamesini düzenlerken yukarıda 
bahsedilen yürütmeyi durdurma kararının dikkate alınıp alınmayacağı konusunda belirsizlik olduğu 
için, Anayasa Mahkemesi kararının uygulanmasıyla doğacak etkileri 31 Aralık 2011 tarihi 
itibariyle hazırlanmış olan finansal tablolarına yansıtmamıştır. Şirket, kullanılmamamış yatırım 
indirimleri ile ilgili olarak ertelenmiş vergi varlığı muhasebeleştirdiğinden, bahsi geçen kararın 
etkilerinin 31 Aralık 2011 tarihi itibariyle finansal tablolara yansıtılması durumunda Şirket’in net 
dönem karında bir değişiklik meydana gelmeyeceğini, ertelenmiş vergi ile cari vergi arasında 
sınıflama olacağını gözönünde bulundurmuştur. 

31.12.2011 tarihli mali tabloların yayınlanmasından sonra 2011 yılı kurumlar vergisi beyannamesi 
düzenlenirken yukarıda belirtilen Anayasa Mahkemesi kararı Gelir İdaresi Başkanlığı tarafından 
dikkate alınmış ve yatırım indirimi istisnasından % 100 oranında yararlanılmasına izin verilmiştir.  
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18 Vergi (devamı) 

Yatırım İndirimi Uygulaması (devamı) 

Şirket bu uygulama kapsamında, 31 Mart 2012 tarihi itibariyle elinde bulunan yatırım indirimi 
istisnasından %100 oranında yararlanmış ve 2.753 TL tutarında yatırım indirimi stopajı tahakkuk 
ettirmiş ve 2011 yılı kurumlar vergisi beyannamesi düzenlenirken indirim konusu yapmış olduğu 
ancak finansal tabloların yayınlanma tarihindeki belirsizlik nedeniyle 31.12.2011 tarihli finansal 
tablolara yansıtamamış olduğu yatırım indirimi istisnasının 7.735 TL tutarındaki vergi etkisini 31 
Mart 2012 tarihli finansal tablolarda “cari vergi karşılığı” hesabında gelir olarak kaydetmiştir. 
Şirket, kullanılmamış yatırım indirimleri ile ilgili olarak ertelenmiş vergi varlığı 
muhasebeleştirdiğinden,  2011 yılında kurumlar vergisi beyannamesi düzenlenirken yararlanılan 
yatırım indirimi istisnası tutarında kullanılmayan yatırım indirimlerini azaltmış ve cari dönemde 
aynı tutarda ertelenmiş vergi gideri kaydedilmiş ve dolayısıyla bu uygulamanın net dönem karı 
etkisi olmamıştır. 

 

Enflasyona göre düzeltilmiş vergi hesaplamaları 

Şirket 31 Aralık 2004 tarihi itibarıyla yasal finansal tablolarını 30 Aralık 2003 tarih ve 25332 sayılı 
Resmi Gazete’de yayımlanan 5024 sayılı Kanun ile Türkiye’de enflasyon muhasebesi 
uygulamasına uygun olarak, enflasyona göre düzeltilmiş tutarları üzerinden hesaplamıştır. 2004 yılı 
ve sonraki dönemlerde geçerli olacak şekilde; enflasyon oranının kanunda belirlenen sınırlara 
ulaşması durumunda uygulanması gerekmektedir. Vergi mevzuatındaki enflasyon muhasebesi 
ilkeleri UMS 29 standardındaki hükümlerden önemli ölçüde farklılık göstermemektedir. 2004 yılı 
için enflasyon belirli kriterleri aştığı için 5024 sayılı kanuna göre Şirket enflasyon düzeltmesi 
yapmış olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibarıyla yasal kayıtlar için açılış bakiyesi olarak 
alınmıştır. 
 
27 Aralık 2011 tarihli ve 28155 sayılı resmi gazetede yayımlanan 2011/2604 sayılı Bakanlar 
Kurulu Kararı olan “Mal ve Hizmetlere Uygulanacak Katma Değer Vergisi Oranlarının Tespitine 
İlişkin Kararda Değişiklik Yapılmasına Dair Karar”  ile finansal kiralamaya konu bazı makine ve 
teçhizatların KDV’sinin ve teşvikli i şlemlerin kiralarının KDV’sinin %1’e indirilmesine karar 
verilmiştir. 
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19 İli şkili taraflardan alacaklar ve borçlar (net)  

Şirket, hisselerinin %51,06’sına (31 Aralık 2011 – %51,06) sahip olan Finansbank tarafından 
kontrol edilmektedir. Şirket’in nihai sahibi NBG’dir. Finansal tablolarda ortaklar, iştirakler ve bu 
şirketlerin ilişkili kuruluşları ilişkili taraflar olarak gösterilmektedir. 

 (a) 31 Mart 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibarıyla Şirket’in Finansbank, NBG ve diğer 
ili şkili taraflarla olan bakiyelerinin detayı aşağıdaki gibidir: 

 
31 Mart  

2012 
31 Aralık 

2011 
   
Bankalar 374.633 242.861 
  Finansbank 374.633 242.861 
Kiralama i şlemlerinden alacaklar 6.267 7.970 
  Finansbank 6.267 7.970 
Diğer aktifler  729 804 
  NBG 729 804 
Alınan krediler  713.655 675.469 
  NBG 713.655 675.469 
Muhtelif borçlar  131 43 
  Finansbank 66 41 
  Diğer ilişkili taraflar 65 2 
Türev işlemlerden gelir tahakkukları  - 40 
  NBG Bank Malta Ltd. - 40 
Türev işlemlerden gider tahakkukları 410 489 
  NBG Bank Malta Ltd. 410 489 

Ek olarak, Finansbank, alınan krediler ve ithalat akreditifleri için 1.654 bin Avro ve 452 bin ABD 
Doları tutarlarında niyet mektubu vermiştir (31 Aralık 2011 – 3.307 bin Avro ve 905 bin ABD 
Doları tutarında niyet mektubu). Gümrük ve diğer yasal mercilere verilmek üzere ortak bankadan 
alınan teminat mektuplarının tutarı 44 TL’dir (31 Aralık 2011 – 40 TL). 
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19 İli şkili taraflardan alacaklar ve borçlar (net) (devamı) 

 (b) 31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara dönemlere ait, Finansbank, NBG ve diğer 
ili şkili taraflar ile yapılan işlemlerin detayı aşağıdaki gibidir: 

 
 1 Ocak –  

31 Mart 2012 
1 Ocak –  

31 Mart 2011 
   
Finansal kiralama gelirleri  266 8 
  Finansbank 264 6 
  Diğer ilişkili taraflar 2 2 
Bankalardan alınan faizler 7.035 6.500 
  Finansbank 7.035 6.075 
  NBG Bank Malta Ltd. - 425 
Finansman giderleri  4.386 5.459 
  Finansbank 6 27 
  NBG 4.380 5.432 
Kira gideri (Esas faaliyet giderleri) 166 225 
  Finansbank 16 21 
  Diğer ilişkili taraflar 150 204 
Türev finansal işlemlerden net gelir/(gider)  (174) 339 
  NBG Bank Malta Ltd. (174) 339 
Personel giderleri (Esas faaliyet giderleri) 5 6 
  Diğer ilişkili taraflar  5 6 
Diğer (Esas faaliyet giderleri) 35 17 
  Finansbank 29 16 
  Diğer ilişkili taraflar  6  1 
Diğer (Diğer faaliyet gelirleri)  2 4 
  Finansbank 1 2 
  Diğer ilişkili taraflar  1 2 
 
   

 (c) 31 Mart 2012 tarihi itibarıyla, üst düzey yöneticilere ödenen ücretler ve menfaatler toplamı 
450 TL’dir (31 Mart 2011 – 363 TL).  
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20 Finansal araçların yönetimi   

Kur riski  

Yabancı para cinsinden gösterilen varlıklar ve yükümlülükler alım satım taahhütleriyle beraber 
Şirket'in kur riskine maruz kalmasına neden olmaktadır. Şirket riskleri yönetebilmek ve gelecekte 
gerçekleşmesi muhtemel alış ve satışların her döviz türü için karşılaştırmasını yapmak için 
gerektiğinde türev enstrümanlar kullanmaktadır. 31 Mart 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri 
itibarıyla, Şirket tarafından tutulan yabancı para varlıkların ve borçların TL karşılıkları aşağıdaki 
gibidir: 

 31 Mart 2012 

  Toplam  
ABD 

Doları Avro 
İsviçre 
Frangı 

Japon 
Yeni 

 
Diğer 

       
AKT İFLER        
Nakit Değerler 1 1 - - - - 
Bankalar  194.564 84.995 109.535 34 - - 
Kiralama işlemleri  670.095 178.355 489.865 958 917 - 
Takipteki alacaklar (*) 35.141 9.537 25.604 - - - 
Diğer aktifler 20 4 16 - - - 
       
AKT İF TOPLAMI  899.821 272.892 625.020 992 917 - 
       
PASİFLER        
Alım satım amaçlı türev finansal yükümlülükler 410 - 410 - - - 
Alınan krediler 868.923 249.202 619.721 - - - 
Muhtelif borçlar 26.863 7.013 18.933 - 917 - 
       
PASİF TOPLAMI  896.196 256.215 639.064 - 917 - 
       
Net Bilanço Pozisyonu 3.625 16.677 (14.044) 992 - - 
       
Net Bilanço Dışı İşlemler Pozisyonu - - - - - - 
       
Net Kapalı/(Açık) Pozisyon 3.625 16.677 (14.044) 992 - - 

 
 31 Aralık 2011 

  Toplam  
ABD 

Doları Avro 
İsviçre 
Frangı 

Japon 
Yeni 

 
Diğer 

       
AKT İFLER        
Nakit Değerler 1 1 - - - - 
Gerçeğe uygun değer farkı k/z'a yansıtılan fv (net) 40 - 40 - - - 
Bankalar  89.355 17.963 71.388 - 1 3 
Kiralama işlemleri  738.752 201.794 535.946 1.012 - - 
Takipteki alacaklar (*) 39.916 10.499 29.417 - - - 
Diğer aktifler 5 4 1 - - - 
       
AKT İF TOPLAMI  868.069 230.261 636.792 1.012 1 3 
       
PASİFLER        
Alım satım amaçlı türev finansal yükümlülükler 489 - 489 - - - 
Alınan krediler 848.005 209.681 638.324 - - - 
Muhtelif borçlar 16.385 3.703 12.680 2 - - 
       
PASİF TOPLAMI  864.879 213.384 651.493 2 - - 
       
Net Bilanço Pozisyonu 3.190 16.877 (14.701) 1.010 1 3 
       
Net Bilanço Dışı İşlemler Pozisyonu - - - - - - 
       
Net Kapalı/(Açık) Pozisyon 3.190 16.877 (14.701) 1.010 1 3 

(*) 31 Mart 2012 tarihi itibarıyla, YP hesaplarda takip edilen ancak sözleşmesinin fesh edilmiş olması sebebiyle kur 

değerlemesi yapılmayan 488 TL tutarındaki (31 Aralık 2011 – 770 TL) takipteki kredi bakiyesini içermemektedir. 
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20 Finansal araçların yönetimi (devamı) 

Kur riskine duyarlılık 

Şirket, başlıca ABD Doları ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadır.  

Aşağıdaki tablo ABD Doları ve Avro’daki %10’luk değişimin Şirket’in ilgili yabancı paralara olan 
duyarlılığını göstermektedir. Şirket, kur riskine duyarlılık analizini %10 oranında bir artış 
öngörüsü ile aşağıda gerçekleştirmiştir. Şirket’in raporlama tarihinde maruz kaldığı kur riskine 
ili şkin duyarlılık analizleri, finansal yılın başlangıcındaki değişikli ğe göre belirlenir ve tüm 
raporlama dönemi boyunca sabit tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda gelir artışını ifade eder. 

31 Mart  2012 
 Kar/Zarar  Özkaynaklar (*)  
 Yabancı paranın 

değer kazanması 
Yabancı paranın 
değer kaybetmesi 

Yabancı paranın 
değer kazanması 

Yabancı paranın 
değer kaybetmesi 

ABD Doları kurunun % 10 değişmesi halinde: 
1 – ABD Doları net varlık/yükümlülüğü 1.668 (1.668) 1.668 (1.668) 
2 – ABD Doları riskinden korunan kısım (-) - - - - 
3 – ABD Doları net etki (1+2) 1.668 (1.668) 1.668 (1.668) 

 
Avro kurunun % 10 değişmesi halinde: 

4 – Avro net varlık/yükümlülüğü (1.404) 1.404 (1.404) 1.404 
5 – Avro riskinden korunan kısım (-) - - - - 
6 – Avro net etki (4+5) (1.404) 1.404 (1.404) 1.404 

 
Diğer döviz kurlarının ortalama % 10 değişmesi halinde: 

7 – Diğer döviz net varlık/yükümlülüğü 99 (99) 99 (99) 
8 – Diğer döviz kuru riskinden korunan 

kısım (-) - - - - 
9 – Diğer döviz Varlıkları net etki (7+8) 99 (99) 99 (99) 
     
TOPLAM (3+6+9) 363 (363) 363 (363) 

 
 

31 Mart 2011 
 Kar/Zarar  Özkaynaklar (*)  
 Yabancı paranın 

değer kazanması 
Yabancı paranın 
değer kaybetmesi 

Yabancı paranın 
değer kazanması 

Yabancı paranın 
değer kaybetmesi 

ABD Doları kurunun % 10 değişmesi halinde: 
1 – ABD Doları net varlık/yükümlülüğü 753 (753) 753 (753) 
2 – ABD Doları riskinden korunan kısım (-) - - - - 
3 – ABD Doları net etki (1+2) 753 (753) 753 (753) 

 
Avro kurunun % 10 değişmesi halinde: 

4 – Avro net varlık/yükümlülüğü (1.883) 1.883 (1.883) 1.883 
5 – Avro riskinden korunan kısım (-) - - - - 
6 – Avro net etki (4+5) (1.883) 1.883 (1.883) 1.883 

 
Diğer döviz kurlarının ortalama % 10 değişmesi halinde: 

7 – Diğer döviz net varlık/yükümlülüğü 125 (125) 125 (125) 
8 – Diğer döviz kuru riskinden korunan 

kısım (-) - - - - 
9 – Diğer döviz Varlıkları net etki (7+8) 125 (125) 125 (125) 
     
TOPLAM (3+6+9) (1.005) 1.005 (1.005) 1.005 

 (*) Özkaynaklar sütunlarında verilen tutarlar, kar/zarar sütunlarında verilen tutarları da içermektedir.
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21 Bilanço tarihinden sonra ortaya çıkan hususlar 
Yoktur. 

22 Diğer hususlar 

 30 Mart 2006 tarih ve 5479 sayılı kanun ile yatırım indirimi uygulaması 1 Ocak 2006 tarihinden 
geçerli olmak üzere yürürlükten kaldırılmış ve kazanılmış yatırım indirimlerinin sadece 2006, 2007 
ve 2008 yıllarına ait kazançlardan indirilmesi mümkün kılınmış ve 31 Aralık 2008 tarihinden 
sonraki yıllarda indirim imkanı ortadan kaldırılmıştı. Bu nedenle 2009 yılına ait geçici vergi 
beyannameleri ve kurumlar vergisi beyannamesi ihtirazi kayıt ile verilmiş, bu beyannamelerde yer 
alan matrahlar üzerinden tahakkuk ettirilen vergiler kanuni süreleri içerisinde ödenmiş, ancak 
ihtirazi kayıda istinaden beyan edilerek ödenen söz konusu vergiler; yatırım indirimi istisnası 
uygulamasının kazanılmış hak olması ve kazanılmış hakların kullanımının üç yıl ile 
sınırlandırılmasının Anayasa’ya aykırı olduğu gerekçesiyle Şirket tarafından İstanbul Vergi 
Mahkemelerinde dava konusu yapılmıştır. 

Anayasa Mahkemesi 8 Ocak 2010 tarih ve 27456 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 15 Ekim 
2009 tarihli ve 2009/144 Karar Sayılı Kararı ile 193 sayılı Gelir Vergisi Kanununun geçici 69. 
maddesinde yer alan “...sadece 2006, 2007 ve 2008 yıllarına ait” ibaresini Anayasa’ya aykırı 
bularak iptaline karar vermiştir. 

Şirket tarafından açılan 2009 yılı kurumlar vergisi ve 1., 2., 3. ve 4. dönem geçici vergilerine 
ili şkin davaların tümü Şirket lehine sonuçlanmış ve 2009 yılında ödenen toplam 13.337 TL 
tutarındaki kurumlar vergisi,  6 Temmuz 2011 ve 1 Ağustos 2011 tarihlerinde ilgili vergi 
dairesinden nakden iade alınmıştır. Bu nedenle 31 Aralık 2011 tarihli gelir tablosunda iade alınan 
13.337 TL tutarındaki 2009 yılı kurumlar vergisi tutarı “cari vergi karşılığı” hesap kaleminde gelir 
olarak kaydedilmiştir. 


